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Giinliik Biilten: Endekste kritik esik: 11,252’nin iizerinde tutunma gabasi 2 Eylul 2025

Haftanin ilk islem glniine yatay baglayan Borsa istanbul’da giin iginde hisse bazli hareketlerin dne giktigi bir seyir
izledik. Sikisik gegen igslemlerin ardindan BIST100 endeksi guni %0,04 oraninda cok sinirli deger kaybiyla 11,279 .

seviyesinden tamamlad.. Varhk Kapanis Giinlilkk  Varhk Kapanis Giinliik
BIST-100 11280  -007%  $/TL 411178  -0.07%
. . . . O, Co BIST-30 12,404  -0.16%  €/TL 481917  0.12%
Din banka hisselerine gelen alimlarin daha belirginlestigini gordiik. Bankacilik endeksi giini %0,70 oraninda 00 00
yiikselisle tamamlarken, sanayi endeksi ise %0,35 oraninda deger kazanimi ile giinii tamamladi. Dow Jones Ind. 45545 -020% €% 11711 -0.15%
S&P 500 6,460  -0.64%  Turkiye 2 Yillik 38.98
- . . - - A - 24,037  057%  Tarkiye 10 Yillk 31.42
Dinln en 6nemli makro verisi, seans agilisiyla birlikte agiklanan GSYH rakamlari oldu. Tlrkiye ekonomisi 2025 yili UO aridye 15 Y
2. geyreginde yillik bazda %4,8 biylyerek %4,1'lik beklentinin tizerinde bir performans sergiledi. Ote yandan 1SO 42,189 002%  ABD 10 Yk 430
PMI imalat endeksi, gegen ay 45,9 ile 9 ayin en diisiik seviyesini gérmesinin ardindan bu ay 47,3 seviyesine yiikseldi. 141,283  -0.10%  BrentPetrol 68 0.43%
80,364  046%  Altin ($/ons) 3476  0.52%

Bugunin veri takvimine baktigimizda; bugun yurt icinde éne ¢ikan bir veri bulunmuyor. Bu nedenle i¢ dinamiklerin
etkili olacagi ve hisse bazli hareketlerin 6n planda kalacag! bir seyir bekliyoruz. Yarin acgiklanacak TUFE rakamlari
ise kritik olacak. Enflasyonun beklentilere paralel veya beklentilerin altinda gelmesi halinde, TCMB’nin gelecek haftaki
toplantisinda politika faizini 300 baz puan daha indirme ihtimali gtclenebilir.

Yurt disinda ise saat 12:00'de Euro Bélgesi TUFE rakamlari ve 14:45'te ABD imalat PMI verisi giiniin éne gikan
gelismeleri arasinda yer aliyor.

Seans agiligi 6ncesinde kiresel piyasalara baktigimizda, ABD vadeli endekslerinin dinki kapanis saatimizdeki
seviyelerine yakin hareket ettigini goriiyoruz. Asya tarafinda ise karisik bir gérinim hakim. Japonya ve Hindistan
piyasalarinda hafif pozitif seyir gézlemlenirken, Cin’de %0,80 oraninda deger kaybi dikkat ¢ekiyor.

Emtia tarafinda Brent petrol hafif pozitif seyirle 68,26 dolar seviyelerinden iglem goériiyor. Ons altin ise tarihi zirvesine
yaklasirken 3.449 seviyesinden islemlerini stirduriyor.

Endeksin teknik goérinimine g6z attigimizda ise Hisse bazli hareketlerin dne ¢iktigi ve teknik agidan gi¢ kaybinin
surdiguni goriyoruz. Bu zayiflama simdilik sinirh kalsa da teknik gostergelerdeki bozulma ve orta vadeli trend
destegi gevresindeki sikisma, yeni pozisyonlar agisindan temkinli kalmayi gerektiriyor.

Bununla birlikte, bir 6nceki zirvenin gectigi ve ayni zamanda trend destedi konumunda bulunan 11,252 seviyesinin
Uzerinde siren tutunma gabasini olumlu degerlendiriyoruz.

Bugtine de yatay baglamasini bekledigimiz endekste, 11,252 seviyesi kirllmadikga sert bir yon degisimi beklemiyoruz.
Bu nedenle mevcut pozisyonlarin bu seviyenin tzerinde korunmasini uygun buluyoruz.

11,252 seviyesinin Uzerinde gergeklesecek tepki denemelerinde 11,478 gun igi ara direng olarak takip edilecek. Bu
seviyenin asiimasi halinde, gectigimiz hafta satislarin geldigi 11,605 seviyesine kadar yukselisin devam etmesini
bekliyoruz.

Makro ve Sirket Haberler

Makro Haber: GSYiH’de yapilan genis ¢apl revizyonlar
aktiviteye iligkin resmi karmasiklastird

Petkim <PETKM TI>: Etilen-nafta makasi haftalik bazda
%2.2 azalarak 305ABDS$ olarak gergeklesti.

Tiirkiye Hafif Arag (HA) satiglari Agustos’25'te yillik bazda
%13 artarak 101.7 bin adede yukseldi; bu da ay bagindaki
85.6 bin adetlik tahminimizin %19 ve 63.5 bin olan 10 yillik
ortalamanin %60 lizerinde gergeklesti.

Tupras <TUPRS TI> Dizel ve jet yakiti lirin marjlarinda
daralma (nétr).

Tirk Hava Yollann <THYAO TI> bugiin %1.03 temettii
verimine isaret eden hisse basina 3.44TL temettu
dagitacaktir.

PC iletigim <PCILT TI> 18.0 bin adet pay1 22.9 TL fiyattan
geri ald1.

Akis GYO <AKSGY TI> 666.0 bin adet pay! 7.8 TL fiyattan
geri aldi.

Bor Seker <BORSK TI> 41.0 bin adet payi 24.2 TL fiyattan
geri aldi.

Lokman Hekim <LKMNH TI> 60.0 bin adet payr 20.2 TL
fiyattan geri ald.


http://www.atayatirim.com.tr
https://atayatirim.com.tr/hesap-ac
https://web.ataonline.com.tr/SanalSube/tr/Account/Login

Ekonomik Takvim

Onceki

Beklenti

ATA Tahmini

02.09 16:45 | ABD Agustos Markit Uretim PMI
17:00 | ABD Agustos ISM Uretimi 48.70 48.00
03.09 10:00 | Agustos TUFE 2.06% 1.95% 1.80%
10:00 | Agustos UFE 1.73%
17:00 | ABD Temmuz Fabrika Siparigleri -4.80% -1.20%
17:00 | ABD Temmuz Dayanikh Mal Siparisleri -2.80%
04.09 14:00 | BDDK Haftalik Bankacilik Sektori Verileri
14:30 | Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri
14:30 | Haftalik Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi
14:30 | Agustos Reel Efektif Déviz Kuru 69.36
15:15 | ABD Agustos ADP istihdam Degisimi 104 bin 80 bin
15:30 | ABD Temmuz Odemeler Dengesi 60.2 mlyr ABD$
15:30 | ABD Haftalik Issizlik Basvurulari
05.09 12:00 | Euro Bélgesi 2. Ceyrek GSYiH
15:30 | ABD Agustos istihdam Degigimi 4.20% 4.30%
15:30 | ABD Agustos Tarimdisi istihdam Degisimi 73 bin 80 bin
17:00 | Almanya Temmuz Fabrika Siparigleri -1.00%
08.09 15:30 | Aimanya Temmuz Sanayi Uretimi -1.90%
10.09 10:00 | Temmuz Sanayi Uretim Endeksi 0.70%
15:30 | ABD Agustos UFE Son Talep 0.90%
11.09 14:00 | TCMB Faiz Karari 43.00% 40.00%
14:00 | BDDK Haftalik Bankacilik Sektoru Verileri
14:30 | Haftalik Menkul Kiymet istatistikleri
14:30 | Haftalik Uluslararasi Rezervler ve Doviz Likiditesi
15:15 | AMB Faiz Karari 2.15%
15:30 | ABD Agustos TUFE 0.20% 0.30%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, BDDK, Hazine Bakanligi, TCMB

2 Eylul 2025
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Makro ve Sirket Haberleri 2 Eyliil 2025

GSYiH’de yapilan genis ¢apl revizyonlar aktiviteye iliskin resmi karmasiklastirdi.

TUIK 2G25 GSYiH reel biiyiime oranini %4.8 olarak agikladi. Buna ek olarak bir énceki ceyrege gére biiyiime %1.6 oldu. Forlnvest tarafindan gergeklestirilen anketlerde
medyan beklenti ¢ceyreklik bazda %0.8, yillik bazda ise %3.8 biyime yoninde olusmustu. Dolayisiyla gerceklesmelerin oldukca kuvvetli bir yeri isaret ettigini belitmek gerekir.
Ancak bu noktada genis capli bir revizyon siirecinin etkili oldugunu belirtmek gerekir. Zira veriler 6ncesinde TUIK gergeklestirilecek revizyona iliskin oldukca detayli bir agiklamada
bulunmustu. Bu gergevede ana basliklari ile; hesaplama yéntemlerinde, veri kaynaklarinda ve uluslararasi standart gtincellemeleri kapsaminda revizyonlar gergeklestirildi.

¢ Uluslararasi standart giincellemeleri kapsaminda; Griin siniflamasinda CPA-2008'den CPA Rev.2.1’e gegilirken, hanehalki tiketim siniflamasi COICOP 1999°'dan
COICOP 2018’e gegildi.

¢ Hesaplama yontemleri kapsaminda; 2023 Arz ve Kullanim ile Girdi-Cikti tablolar hazirlandi, mali aracilik hizmetleri ydntemi guincellendi, kendi hesabina elektrik
Uretimi ve konut tamir-bakim hesaplari eklendi, gézlenemeyen ekonomi hesabi gelistirildi, devlet hesaplari ve dis ticaret hesaplari glincellendi, 2021 Niifus ve Konut
Sayimi sonuglari kira hesaplamalarina yansitildi ve tarim ve gelir yontemi hesaplari revize edildi.

e Bunlara ek olarak veri kaynaklari da genisletilirken, e-fatura, GIB beyanname ve bilangolari, SGK, CBRT, BRSA, HMB, SEDDK verileri kullanildi. Dernekler,
vakiflar ve gog idaresi verileri dahil edildi.2021 Nifus ve Konut Arastirmasi ve ADNKS entegrasyonu yapildi

Genis capli giincellemeler ¢ergcevesinde énceki ceyrek ve yillara iliskin bliyiime oranlarinda da revizyonlar gerceklesmis oldu. Dolayisiyla yapilan genis kapsamli
revizyonlarin 2025 GSYiH biiyiime tahminimiz olan %3 iizerinde ne yénde etkisi oldugunu gelecek dénem igerisindeki giincellemelerimiz ile belirleyecegiz. Yapilan
revizyonlar ile beraber 1G25 GSYIiH bulyimesinin %2'den %2.3’e revize edildigi gorildu. Bdylece Tirkiye ekonomisi yilin ilk yarisinda reel olarak %3.6 oraninda bir artig
kaydetmis oldu.

Buyume trendi 2G25’de ivmelenme kaydetti. Rakamlara geri donersek, takvim ve mevsim etkilerinden arindiriimig ¢eyreklik bliyime orani 2C25'de %1.6 gelerek ekonomik
buyume trendinde bir ivmelenmeyi isaret etti. Bir dnceki geyrekte %0.7 olan s6z konusu ceyreklik blyime, 2024 yilinin son geyreginde de %1.3 blyime kaydetmisti.

Harcamalar yéntemiyle hesaplanan GSYiH’nin alt kalemlerine baktigimizda 6zel tiiketim ve yatirnm harcamalarinin ana katkiy1 yapmaya devam ettigini goriiyoruz.
Buna goére hanehalklarinin nihai tiketimi kalemi yillik %5.1 oraninda artis kaydederken, devletin nihai tiketim harcamalari %5.2 oranindaki dugugle bluyime Uzerinde negatif bir
katkida bulundu. Olumlu katkida bulunan kalemlerden bir digeri gayrisafi sabit sermaye olusumu olurken %8.8 oraninda oldukga yukli yillik biyime kaydetti. Net dis ticaret
katkisina baktigimizda negatif oldugunu izlerken, ihracattaki %1.7 oranindaki artisa karsilik ithalat %8.8 oraninda kuvvetli bir ylikselis kaydetti. Gelir yontemiyle hesaplanan
GSYiH’nin alt kalemlerine baktigimizda ise sektorler arasinda genel yayilmis bir bilyiimeden bahsedilebilir. Zira sanayi sektdrii 2C25'te %6.1 oraninda bir artis
kaydederken, insaat sektériinde %10.9, ticaret, ulastirma, konaklama ve yiyecek hizmetleri sektdriinde %5.6 oraninda artis yasandi.

Yakin dénemde TCMB tarafindan yayinlanan ¢eyrek donemli Enflasyon Raporu’'nda TCMB vyurtici talebin ikinci ¢geyrekte yavasladigina ve talep kosullarinin dezenflasyonist
etkisinin arttigina iliskin bir agciklamada bulunmustu. Ancak revizyonla gelen degisimler ile ekonominin 2C’de bir ivme artigsinda olmasi resmi daha karisik bir hale getirmis gibi
goéruntyor. TCMB dc¢lncl geyrege iliskin olarak da anket bazli gdstergelerin zayiflayan bir gérinime isaret ettigini, kartla yapilan harcamalarin tilketimde ivme kaybinin devamina
isaret ettigini ve genel olarak talep kosularinin dezenflasyon sirecine uyumlu halde oldugunu ifade etmisti. Bu minvalde yapilan ¢iktigi ac¢igi hesaplamalarinda da belirgin bir
negatif agik verileri paylasiimisti. 3C25 énci verileri ekonomik aktivitenin bir 6nceki geyrege goére daha zayif olacagini isaret ediyor olmasina ragmen, 2C verilerinin daha kuvvetli
bir gériiniim cizmesi dikkat gekici. Mevcut trendin 2025 GSYIiH biiyiime tahminimiz olan %3 tizerinde yukari yonlii riskleri isaret ettigini belirtmek gerekir. Ancak daha énce de
belirttigimiz Uzere, yeni veri setiyle calismalarin detaylandiriimasi sonrasinda resim daha netlesecektir.
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Makro ve Sirket Haberleri 2 Eyliil 2025

Turkiye Hafif Ara¢ (HA) satiglarn Agustos’25°'te yillik bazda %13 artarak 101.7 bin adede yiikseldi; bu da ay basindaki 85.6 bin adetlik tahminimizin %19 ve 63.5 bin
olan 10 yillik ortalamanin %60 lzerinde gerceklesti.
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Makro ve Sirket Haberleri 2 Eyliil 2025

Petkim <PETKM TI>: Etilen-nafta makasi haftalik bazda %2.2 azalarak 305ABD$ olarak gergeklesti.

e Etilen-nafta makasi haftalik nafta fiyatlarindaki %1.7 artigin etkisi ile %2.2 azalarak 305ABD$ olarak gerceklesti.
e Etilen nafta makasi 3C25'in basindan bu yana 306ABD$ olarak gergeklesirken, 2C25'te 272ABD$ seviyesinde gergeklesmistir (3C24: 217ABD$/ton). Etilen-nafta makasi
arGn marijlari igin tam olarak indikatif olmadigini hatirlatmak isteriz. Sirketten aldigimiz sinyallere gore, Griin marjlari zayif seyretmeye devam ediyor. Petrokimya sektériinde

arz-talep dengesinde heniz bir iyilesme yasanmadigina dair sinyal aliyoruz ve zayif kiiresel talep ve giigli hammadde fiyatlari nedeniyle 2025’in de zorlu olmaya devam
edecegine inaniyoruz.

ABDS/ton 29 Agustos 22 AQustos ! 25" 2025 24 2023 2022 2020 2019
851 a08 852 822 816 1,144 1,212 a0 857
54 536 645 g4 625 LI 827 342 457
306 272 217 178 1510 385 385 338 451

Kaynak: ATA Yatinm Tahminleri, Sirket Verileri

Etilen - Nafta Makasi (ABDS/ton)
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Makro ve Sirket Haberler 2 Eyliil 2025

Tupras <TUPRS TI> Dizel ve jet yakiti Uriin marjlarinda daralma (notr).

Tapras'in son yatirmci sunumuna gore, dizel ve jet yakiti marjlari Agustos ayinda bir 6nceki aya gore sirasiyla %16 ve %9 oraninda daralirken, benzin %14
oraninda artmistir. Dizel ve jet yakiti Grin marjlarindaki aylik dasuse ragmen, Gruin marjlart Agustos 2025 itibariyla 5 yillik ortalamalarinin Gzerinde seyrediyor.
Daralan dizel ve jet yakiti Grin marjlarina ragmen, nétr olarak degerlendiriyoruz.Tliipras i¢in “AL” onerimiz olup 12 aylik hedef degerimiz 215TL
seviyesindedir. Tuprag’l en begendigimiz hisseler listesinde tutmaya devam ediyoruz.

ABD%ivrl Agu'25 Tem'25 ali 2024 2023 " yiy 1025

Brent Petral 538.2 71.0 -4%% 20.9 -16% 20.8 826 -2%% 71.2 838 -15% 67.8 15% 849 -20% 9.7 =-10%
Uriin Marjlar

Iotorin 22 26.3 -16% 14.3 S4% 18.2 288 -28% 18.9 20.5 5% 17.1 12% 18.4 -T% 17.3 -1%
Benzin 12.4 18.2 14% 138 32% 18.6 M2 22% 15.1 191 -21% 18.2 2% 25 24 128 259%
Jetvakh 18.3 202 4% 12.8 A3% 16.7 254 _34% 16.2 18.5 -12% 15.9 ) 16.2 -2% 145 10%
Fuel Qil 5 -7.2 5% -14.3 -52% -12.3 -18.8 -27% 5.8 -14.1 -52% 57 118% -13.2 -57% 7.7 -2585%%

Kaynak: ATA Yatirim, Sirket verileri, Uriin marji, varil basina ham petrol ve varil bagina (iriin fiyati arasindaki farktir.
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Makro ve Sirket Haberleri

PC iletisim <PCILT TI> 18.0 bin adet payi 22.9 TL fiyattan geri ald\.
Akis GYO <AKSGY TI> 666.0 bin adet pay! 7.8 TL fiyattan geri aldi.

Bor Seker <BORSK TI> 41.0 bin adet payi 24.2 TL fiyattan geri aldi.

Lokman Hekim <LKMNH TI> 60.0 bin adet payi 20.2 TL fiyattan geri ald1.

2 Eylul 2025

Kodu Alinan Lot (bin) | Adhkl Fiyat (TL) | islem Tutan (mn TL) | Tamamlanma Orani

PCILT 18.0 229 04 45%
AKSEY 666.0 7.8 5.2 T0%
BORSK 41.0 242 1.0 1%
LKMNH 60.0 202 1.2 10%

Kaynal:: KAP

*Tamamlanma orani girketin verdigi ddenecek azami tutara gére hesaplanmigtir.

Tiirk Hava Yollari <THYAO TI> bugiin %1.03 temettii verimine isaret eden hisse
basina 3.44TL temettii dagitacaktir.
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Dun Yapilan Net Alim Satimlar

01/09/25 Nette En Fazla Alim Yapan Araci Kurumlar

2 Eylul 2025

01/09/25 Nette En Fazla Satis Yapan Araci Kurumlar

Araci Kurum Alm (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn) Araci Kurum Alm (TL mn) Satim (TL mn) Net (TL mn)
TERA YATIRIM MENKUL 2,972 1,380 1,593 AK YATIRIM 13,702 14,283 -581
YAP| KREDI YAT. 25,134 24,164 970 UNLU MENKUL DEGERLER 1,668 2,211 -542
BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK 25,414 24,881 533 INFO YATIRIM MENKUL 6,485 6,796 -311
GARANTI BBVA 6,764 6,355 408 YATIRIM-FINANSMAN MENKUL 2,333 2,540 -207
TACIRLER YAT. 3,557 3,180 377 IS YATIRIM 21,259 21,434 -174
TEB YATIRIM 3,263 3,015 249 BULLS YATIRIM MENKUL 1,938 2,104 -166
ZIRAAT YAT. 6,977 6,736 241 PHILLIPCAPITAL MENKUL 2,173 2,302 -128
ALNUS YATIRIM MENKUL 975 759 215 VAKIF YAT. 5,430 5,554 -124
SEKER YATIRIM 1,114 923 192 DENIZ YATIRIM 6,209 6,328 -118
HALK YATIRIM 3,951 3,790 161 COLENDI MENKUL 5,154 5,239 -85
Yabanci Takas Orani (%) BIST 100 Kapanis&Hacim
200 11,800
44.00 180 11,600
42.00 160 11,400
11,200
40.21 :
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36.00 80 10,400
60 10,200
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Kaynak: Yabanci takas orani 28 Agustos itibariyla %40.21 seviyesindedir.

B Hacim (mlyr TL) == Kapanis
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Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S

Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat: 12 34349 Balmumcu /Istanbul
Tel: (212) 310 62 00 www.atayatirim.com.tr

“Bu blltende yer alan bilgiler Ata Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériiglerine dayanmaktadir. Bu gériisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu durumda, ortaya
cikabilecek sonuglardan dolayi Ata Yatirim sorumluluk kabul etmez. Bu e-postanin viriis igermemesi igin alinmasi gereken tedbirler alinmistir. isbu e-posta ve eklerinin
kullanimdan kaynakli zarar veya kayiplardan sorumlu olmadigimizi hatirlatir, kullanmadan 6nce viriis kontrol programlariniz ile tarama yapmanizi tavsiye ederiz.”



